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【塞尔维亚】中国河北钢铁集团成为塞最大的出口商

本篇分析报告分为三个部分。第一部分展现了 2018年

第 1季度的基本宏观经济指标，以及塞尔维亚经济增长和

财政稳定的综述。第二部分的内容涉及塞尔维亚的对外贸

易，在这一部分，我们展示了观察期内 15个塞尔维亚最大

的出口商，解释了为什么中国河北钢铁集团（Chinese HBIS 

Group）是塞尔维亚最大的出口商，即时在名义上只是第二

大。第三部分主要聚焦当前的问题，这在 2018年 5月开始

出现。

1.宏观经济发展

根据 2018年 3月份财政部的报告，各月 GDP汇总成的

全年 GDP增长率达到了 5.3％，这主要是由服务业和建筑业

的强劲增长带动的。这两个部门对经济增长的贡献率分别

为 2.3%和 1.2%。根据塞尔维亚共和国统计局对 2018年第

一季度的快速估算结果显示，实际年 GDP增长率达到了 4.5%。

因为去年年末，建筑业对塞尔维亚的经济增长做出了重要

贡献。我们可以预计在 2018年，服务业和工业将会拉动经

济增长，建筑业将会显著提升自己积极的影响力。因为

2018年伊始建筑许可证数目增加了 28.7%。按照建筑类型
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的划分可以看到，房屋建筑许可证数目增加了 37.5%，而涉

及基础设施的其他建筑数目增加了 7.1%。

三月份工业总产量比去年同期增加了 4.1%。在 2018年

第 1季度，工业总产值比去年同期增加了 5.9%。工业生产

的增长是由于制造业生产增长了 5%，后者的贡献率为 3.6

个百分点。电力生产也贡献了重要的 2.1个百分点，这比

去年同期高出 10.9%。矿业也以 3%的数量增长，做出了一

些积极贡献。

服务业和建筑业的发展是有目共睹的。2018年头三个

月零售业的营业额实际增长了 3.2%。同时，塞尔维亚接待

了 58万多名游客（比 2017年同期增长 11.1%），过夜住宿

次数超过 170万。在 2018年的头两个月，旅游业的外汇流

入达 1.56亿欧元，比去年同期增加 2370万欧元。

2018年 3月份的公债数量总计为 237亿欧元，约占

GDP的 59%。塞尔维亚相较于其他欧盟国家，其仍然是一个

政府公债比率较高的国家。然而，一系列财政巩固措施以

及国际货币基金组织（IMF）筹备的措施正在扭转这个现象。

2017年实现了财政盈余，公共债务水平正在逐步稳定。

2.对外贸易

在 2018年第一季度，稳步增长的外国直接投资

（FDI）主要流入了出口导向型公司，这使得出口和对外贸
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易显著增长。2018年第一季度的出口是 2008年经济危机前

出口的两倍多，它是经济复苏的动力。在 2018年这个季度，

塞尔维亚货物出口总值为 38亿欧元，进口总值为 50亿欧

元。与去年同期相比，塞尔维亚大约增加了 9%的货物出口

量和 12%的货物进口量。因此，贸易逆差也增加了，在

2018年的第一季度为 12亿欧元。

按照活动划分，第一季度的出口增长主要由基本金属、

橡胶、塑料产品和机动车辆出口的增加决定。另外一方面，

这一时期塞尔维减少了食品的出口。其一半的进口来自半

成品的进口，五分之一来自生产资料的进口。电力机械是

最主要的出口商品之一，占货物出口总额的 10.8%。出口最

多的五类产品是：电机设备，道路车辆，钢铁，橡胶制成

品和有色金属。2018年第一季度这些产品的出口额为 130

万欧元，占总出口的 35.3%。在此期间，出口商品覆盖了进

口商品的 75.4%。

在 2018年前四个月，15个最大的出口商出口总额为

15亿欧元。名义上，最大的出口商依然是菲亚特克莱斯勒

汽车塞尔维亚公司（FCA Serbia），其次是河北钢铁集团

（HBIS）和虎牌轮胎（Tigar Tyres）。菲亚特克莱斯勒汽

车塞尔维亚公司(Fiat Chrysler Automobiles Serbia)是菲

亚特和塞尔维亚共和国的合资企业，前者拥有 67%的股份，

后者拥有剩余的股份，并且它在一个自由关税区内运作。
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这家公司的主要出口产品是菲亚特 500，它只在塞尔维亚进

行装配，几乎所有的部件都是进口的，不需要支付关税和

增值税，除了这些，这家公司每年都得到国家的补贴，补

贴几乎是其所产生的利润的两倍。鉴于上述所言，我们可

以放心地说，中国河北钢铁集团是塞尔维亚最大的出口商，

也是目前对塞尔维亚经济增长贡献最大的外国直接投资。

在 2018年的前四个月，河北钢铁集团（斯梅代雷沃钢厂）

与去年同期相比，其出口增长了五分之二以上（8060万欧

元）。

这是目前在塞尔维亚最重要的外国直接投资，也是第

一笔来自中国的重要投资。2016年 7月，斯梅代雷沃钢厂

公司被新成立的河钢集团（Hesteel）塞尔维亚钢铁公司收

购，2017年 4月改名为河北钢铁集团塞尔维亚钢铁公司。

在塞尔维亚钢铁公司接手了亏损的工厂之后，在 2017年收

入增至 7.5亿美元，而前一年的收入是 4.33亿元。该工厂

的最大生产能力为 220万吨。公司预计 2018年的收入将从

2017年的 7.5亿美元和 2016年的 4.33亿美元增至 10亿美

元（合 8.48亿欧元）。

表 1- 15  2018年 1月至 4月塞尔维亚最大的出口商

出口商名称 地点 出口(百万欧元)
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菲亚特克莱斯勒汽车塞尔维亚公司 克拉古耶瓦茨 303.3

河北钢铁集团塞尔维亚钢铁公司 贝尔格莱德 263.8

虎牌轮胎 皮罗特 135.4

纳夫塔纳工业公司 诺维萨德 114.0

罗伯特博赫贸易公司 贝尔格莱德 82.7

利乐生产公司 贝尔格莱德 70.2

HIP -PETROHEMIJA 潘切沃 68.7

格兰富塞尔维亚公司 因吉亚 61.6

海默法姆集团公司 弗尔沙茨 58.9

东南利奥尼布线路系统公司 普罗库普列 57.6

塞尔维亚RTB Bor铜业企业 博尔 55.2

尤拉公司 托普利卡 54.2

汉高塞尔维亚公司 贝尔格莱德 54.0

塞尔维亚航空 贝尔格莱德 50.2

格兰尼亚公司 瓦列沃，

旧帕佐瓦

44.4

资料来源：塞尔维亚共和国财政部。

2018年第一季度塞尔维亚对外贸易总量为 89亿欧元，

比去年同期增长了 10.7%。其最大的贸易伙伴依然是意大利

和德国。出口至这两个国家的数额占总出口额的 27%，从意

大利和德国进口的数额占进口总额的 22.7%。在此期间，塞
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尔维亚与中欧自由贸易协定（CEFTA）成员国（波斯尼亚和

黑塞哥维那、黑山、马其顿、摩尔多瓦、阿尔巴尼亚和联

合国科索沃临时行政当局特派团）存在外贸顺差。与欧盟

国家的贸易占对外贸易的三分之二，但是塞尔维亚只与部

分欧盟国家有贸易顺差，这些国家是保加利亚，克罗地亚，

罗马尼亚，斯洛文尼亚，意大利，斯洛伐克，英国和瑞典。

2018年的第一季度，塞尔维亚与这些国家的货物贸易顺差

为 5.978亿欧元。2018年的第一季度，对欧盟的出口比去

年同期增加了约 2亿欧元。

  3.当前的问题

2018年 5月伊始，塞尔维亚财政部长杜桑·武约维奇

（Dusan Vujovic）出于个人原因辞职，他曾领导塞尔维亚

实施为期三年的经济紧缩计划。2014年 8月，武约维奇在

武契奇为政府总理时就职，他领导国家通过了国际货币基

金组织的一个计划，即消减国家开支，并且将 2014年的预

算赤字为经济产出的 8.7%（欧洲国家中预算赤字最大）改

善为 2017年的预算盈余。新任命的财政部长斯尼萨·马里

（Sinisa Mali）说道他将继续推动经济改革，维持金融秩

序，他将积极致力于推动塞尔维亚的经济增长以及改善经

济环境。斯尼萨·马里说道他将继续与国际货币基金组织

合作，认同政府负责任的财政政策，保持宏观经济稳定。
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塞尔维亚新财政部长斯尼萨·马里说道他的目标不只是确

保国库安全，还要保障发展项目中的资金安全。他还说道

这些资金必须要用于基础设施建设投资，新工厂的建设和

新工作岗位的提供。马里说最重要的是公共债务降至 GDP

的 50%以下。他补充道，今年还有提高工资和养老金水平的

空间。

在 2018年 2月，国际货币基金组织表示塞尔维亚成功

退出了一个 13.2亿美元（合 10.8欧元）的三年辅助计划。

国际货币基金组织说道，在项目期间经过三年的努力，塞

尔维亚的经济有所好转，因为财政账目显示 2017年取得了

盈余，经济自信增强，国内外投资增加。同时，失业率下

降接近历史低点，银行稳定，现在不良贷款低于危机前的

水平。在 2015年 2月，国际货币基金组织批准了一项为期

三年的辅助计划（SBA），旨在帮助塞尔维亚恢复公共财政

的正常运转，增强金融部门的稳定性和抗风险能力，实施

全面的结构改革。

5月份塞尔维亚最大的经济问题或许是天然气价格。这

个月的汽油价格上涨 4.8%，柴油价格上涨 6.2%。同期塞尔

维亚的平均净工资增长率为 3.3%，而实际工资增长了

3.2%。这种差异导致了消费者的抗议，但是塞尔维亚政府

迅速回应称其正考虑降价。矿业和能源部长亚历山大·安

蒂克（Aleksandar Antic）说他希望世界石油价格会下跌，
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这能降低塞尔维亚的燃料成本，即使这种情况未发生，政

府也会采取一些措施来降低燃料价格。95辛烷汽油的价格

约为每升 1.3欧元，而一升柴油的价格在 1.3欧元以上。

国家在汽油上的花销（包括税收、消费税和增值税）上升

至 55.2%，而柴油成本则高达 53.8%。

另一个经济问题与农业相关。六月初，数百名覆盆子

生产商封锁了好几天通往邻国黑山的道路，他们要求提高

批发价格。塞尔维亚是新鲜和冷冻覆盆子的主要生产国，

仅次于俄罗斯，美国，波兰和墨西哥。抗议者希望政府对

拥有冷藏设施的批发采购者进行干预，并提高价格。根据

官方统计数据显示，去年覆盆子总产量为 10.9万吨，塞尔

维亚出口了近 10万吨，价值 2.411亿欧元。

结论 

根据 2018年第一季度塞尔维亚经济发展的情况，总体

结论是在服务业尤其是建筑业强劲发展的带动下，塞尔维

亚正在稳步实现经济复苏。建筑业正成为塞尔维亚经济发

展的一个重要支柱。建筑许可证数目大幅度增加，尤其是

住宅和办公楼，还有基础设施的许可证。鉴于对外贸易处

于观察期，塞尔维亚的贸易逆差有所增加，在 2018年第一

季度为 12亿欧元。这是因为与去年同期相比，货物进口增

加了 12%而货物出口仅增加了 9%。最重要的结论是中国在
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塞尔维亚最大的外国直接投资是河北钢铁集团，它控制着

斯梅代雷沃钢铁厂，同时中国是最大的塞尔维亚产品出口

国，因此目前也是对塞尔维亚经济增长贡献最大的外国投

资者。

（作者：IIPE，翻译：景乔雯，审校：贺之杲，签发：陈

新）


